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РОССИЙСКИЙ РЫНОК ДОЛГОВЫХ ОБЯЗАТЕЛЬСТВ 

УРАЛСИБ 

РЫНОК РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ 
Во вторник евро продолжило свой рост по отношению к доллару, укрепившись 
приблизительно на 50бп до USD/EUR1.2825. Это естественным образом оказало 
давление на рубль в сторону повышения на локальном валютном рынке, в 
результате чего национальная валюта выросла вчера приблизительно на 5 
копеек.  
С нашей точки зрения, в течение августа наиболее вероятным сценарием 
является прохождение рублем июньского максимума RUB/USD26,70 и выход в 
области более высоких значений, потенциально – RUB/USD26,5.  
На денежном рынке после окончания периода налоговых платежей господствуют 
низкие ставки: overnight  балансирует в районе 2%, что отражает достаточность 
свободных рублей.  
Как мы уже говорили, проблем с ликвидностью в ближайшее время быть не 
должно: ставки денежного рынка будут низкими до середины месяца, и только 15 
августа возможен первый дефицит средств из-за уплаты ЕСН.  
Краткосрочная перспектива рублевого рынка облигаций положительна: денежный 
рынок находится в хорошей форме, перспективы рубля – в области роста, спред 
длинных ОФЗ к России’30 расширился.  
Опасность, как обычно, представляют перекупленные с нашей точки зрения US 
Treasuries, однако текущая ситуация там очень стабильна, и внутрироссийский 
позитив перевешивает возможные риски. ............................................................ стр.3  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Совет директоров АвтоВАЗа принял отставку гендиректора Игоря 
Есиповского. И.о. гендиректора назначен вице-президент по техническому 
развитию Максим Нагайцев. [Интерфакс] 

 ФСФР приостановила эмиссию облигаций серии 03 ОАО «Тверской 
вагоностроительный завод», размещение которых прошло 23 июня 2006г. [Cbonds]

 Банк «Русский стандарт» выпустит евробонды на 300-400 млн. долл, 
обеспеченные платежами по кредитными картами, в IV квартале 2006 года. 
[Cbonds] 
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ОБОРОТЫ ВТОРИЧНОГО РЫНКА 
КОРПОРАТИВНЫЕ И МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ  

(БИРЖА И РПС, МЛРД РУБ.) 
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ЛИДЕРЫ ТОРГОВЫХ ОБОРОТОВ 
БИРЖА И РПС, МЛН РУБ. (СО ЗНАКОМ ИЗМЕНЕНИЯ ЦЕНЫ) 
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МАКРОСТАТИСТИКА 
02.08.2006 Пред. день 

Остатки на корcчетах ЦБ, млрд руб. 345,2 363,8
Обменный курс ЦБ РФ, руб. 26,84 26,82
Обменный курс USD/EUR 1,2821 1,2733
Цена на нефть URALS, $/барр. 70,96 70,27
Резервы ЦБ РФ, млрд $ * 262,9 7,2
MIBOR, % 2,8 4,5
Ставки overnight (оценка ФК Уралсиб)
   Банки первого круга, % 2,0-2,5 2,0-2,5
   Банки второго круга, % 2,5-3,0 2,5-3,0
   Банки третьего круга, % 3,0-2,5 3,0-3,5
*Предыдущая неделя

ПУЛЬС РЫНКА

ЮТК 
I полугодие 2006 г.: слабый 
рост выручки, улучшение 
рентабельности, сокращение  
задолженности 
Финансовые результаты ЮТК за I 
полугодие 2006 г. по РСБУ 
неоднозначные, они отражают ряд 
негативных моментов и в то же время 
содержат позитивные признаки, 
дающие надежду на улучшение 
ситуации. Так, выручка ЮТК 
относительно соответствующего 
прошлогоднего показателя выглядит 
довольно слабо, трафик дальней связи 
резко сократился, однако объем 
предоставляемых новых услуг возрос. 
Значительное же улучшение 
рентабельности по сравнению с I 
полугодием 2005 г. и сокращение 
задолженности по РСБУ позволяют 
надеяться, что в будущем финансовое 
положение компании улучшится...
....................................................... стр.5 
 

ВЫМПЕЛКОМ 
Гендиректор призывает совет 
директоров определить 
стратегические цели 
Обращение генерального директора 
Вымплекома Александра Изосимова к 
совету директоров, по нашему мнению, 
попытка ускорить достижение согласия 
в совете относительно долгосрочной 
стратегии развития компании и 
способствовать разрешению конфликта 
между основными акционерами. Кроме 
того, реакция рынка на возможный уход 
Изосимова с поста гендиректора может 
оказаться негативной, поскольку 
трехлетняя деятельность Изосимова в 
этой должности расценивается как 
весьма успешная.. ........................ стр.7 
 
СТАТИСТИКА ...................................... стр.9 
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НОВОСТИ  

 Совет директоров АвтоВАЗа принял отставку гендиректора Игоря Есиповского. И.о. 
гендиректора назначен вице-президент по техническому развитию Максим Нагайцев. [Интерфакс] 

 ФСФР приостановила эмиссию облигаций серии 03 ОАО «Тверской вагоностроительный 
завод», размещение которых прошло 23 июня 2006г. [Cbonds] 

 Банк «Русский стандарт» выпустит евробонды на 300-400 млн. долл, обеспеченные 
платежами по кредитными картами, в IV квартале 2006 года. [Cbonds] 

 Рейтинговое агенство Fitch повысило рейтинг Банка Москвы до уровня «BBB» после 
повышения рейтинга Москвы. [Fitch] 

 ФСФР зарегистрировала выпуск облигаций серии 01 ООО «Карусель Финанс» общим 
объемом 3 млрд руб. [Cbonds] 

 ФСФР возобновила эмиссию и зарегистрировала отчет об итогах выпуска облигаций серии 01 
ОАО «Группа Черкизово». [Cbonds] 
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Рынок рублевых облигаций 

КОММЕНТАРИИ ПО РЫНКУ 

 

Денежный рынок и FOREX 
Во вторник евро продолжило свой рост по отношению к доллару, 
укрепившись приблизительно на 50бп до USD/EUR1.2825. Это 
естественным образом оказало давление на рубль в сторону повышения 
на локальном валютном рынке, в результате чего национальная валюта 
выросла вчера приблизительно на 5 копеек.  
С нашей точки зрения, в течение августа наиболее вероятным сценарием 
является прохождение рублем июньского максимума RUB/USD26,70 и 
выход в области более высоких значений, потенциально – RUB/USD26,5.  
На денежном рынке после окончания периода налоговых платежей 
господствуют низкие ставки: overnight  балансирует в районе 2%, что 
отражает достаточность свободных рублей.  
Как мы уже говорили, проблем с ликвидностью в ближайшее время быть 
не должно: ставки денежного рынка будут низкими до середины месяца, и 
только 15 августа возможен первый дефицит средств из-за уплаты ЕСН.  
 
База процентных ставок 
Россия’30 торгуется сейчас на уровне 109 (6,09%), на 113бп выше US10Y. 
Наша цель по этому спреду до конца года – 90-95бп.  
ОФЗ 46018, продолжив расти, были вчера в районе 6,78% (-1бп), на 69бп 
выше России’30. Такой спред является неоправданно широким, наша 
долгосрочная цель по этому спреду – 0бп.  
Таким образом, у длинных ОФЗ сохраняется потенциал сужения спреда к 
US10Y на 85-90бп. Если представить, что US10Y окажется к концу года, 
как мы ожидаем, в районе 5,4-5,5%, справедливым уровнем для ОФЗ 
46018 будет район 6,5%.  
 
Аукцион ОФЗ 
Сегодня Минфин проведет аукцион по доразмещению ОФЗ 25060 с 
погашением в 2009 году на сумму 9 млрд руб. Бумага будет в большей 
степени интересна инвестиционно настроенным участникам, поскольку 
является относительно короткой и не обещает существенного 
спекулятивного апсайда.  
Предыдущий большой аукцион ОФЗ 25060 состоялся 3 мая 2006 года, 
когда 5,9 млрд руб. бумаги были размещены со средневзвешенной 
доходностью 6,65% и 6,68% по цене отсечения.  
Вчера ОФЗ 25060 торговалась на уровне 6,27%, лучший бид был 
расположен в районе 6,32%.  
Мы считаем, что аукцион может собрать довольно большой спрос 
вследствие общей положительной тенденции на долговых рынках, а 
также из-за позитивной ситуации на межбанке. Из-за этого вряд ли стоит 
ожидать, что Минфин предложит в ходе аукциона существенную премию, 
которая вряд ли превысит 5бп в доходности по сравнению с последним 
известным положением бумаги на кривой.  
В результате, мы советуем ставить ордера на ОФЗ 25060, начиная с 
доходности 6,32% и выше.  
 
Одиночное плавание: IFC вышла из капитала Русского Стандарта 
Сегодня стало известно, что мажоритарный акционер банка Русский 
Стандарт Рустам Тарико выкупил у IFC ее долю в банке, которая на 
момент сделки составляла 6,4%.  
Таким образом, Рустам Тарико сосредотачивает в своих руках 
практически 99,99% акций Русского Стандарта.  
Участники сделки не комментировали ее причины, ограничившись общей 
констатацией, что банк в настоящее время устойчиво стоит на ногах и 
больше не нуждается в поддержке IFC.  
С нашей точки зрения, выход IFC из БРС действительно не создаст для 
банка существенных проблем. В настоящий момент банк занимает 13 
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Ставки Overnight (оценка ФК Уралсиб)
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место в российском рейтинге по активам, которые в I квартале 2006 года 
достигли 4,3 млрд долл. Начав свою деятельность как интересный проект 
по предоставлению населению потребительских кредитов, в течение 
всего лишь трех лет банк занял прочные позиции среди крупнейших 
финансовых институтов России, причем сегодняшнее положение банка – 
совсем не предел его возможностей.  
Основной проблемой БРС в настоящее время является не доступ к 
финансовым рынкам, с которым ему на ранних этапах помогала IFC, а 
обеспечение должной капитализации для поддержания высоких темпов 
роста. В этом IFС, видимо, не могла быть банку помощницей, поскольку 
корпорация традиционно входит в капиталы банков как миноритарный 
акционер и, как максимум, готова поддерживать свою долю при 
допэмиссиях на неизменном уровне.  
В результате, выход IFC из капитала БРС не представляет проблем для 
банка с финансовой точки зрения, хотя мы и не исключаем 
краткосрочного негативного информационного влияния на иностранных 
держателей котируемого долга БРС.  
Наша рекомендация на покупку РусСтанд-4 остается неизменной.  
 
Размещение ГСО 39001  
28 июля 2006г. Сбербанк по поручению Минфина провел размещение 
первого выпуска ГСО 39001 объемом 5 млрд руб. Размещение прошло по 
закрытой подписке, доходность составила 6,86% к погашению 15 июля 
2022г. Таким образом, была предложена незначительная премия к ОФЗ 
46018, торговавшейся на уровне 6,82%.  
Изначально выпуск ГСО был предназначен для размещения средств 
Пенсионного Фонда. Потенциальными инвесторами на рынке ГСО 
являются пенсионные и инвестиционные фонды, страховые организации 
и управляющие компании. Обращение облигаций на вторичном рынке не 
допускается, однако предусмотрена возможность обмена ГСО на выпуски 
ОФЗ. В настоящее время идет подготовка к размещению ГСО на 5 млрд 
руб. по открытой подписке, которое должно состояться в сентябре.  
На 2006г. запланирован выпуск сберегательных облигаций в объеме 65 
млрд руб., из них только упомянутые 5 млрд руб. будут размещены по 
открытой подписке. В 2007г. объем выпуска ГСО составит 80-85 млрд 
руб. Учитывая круг инвесторов, которым позволено приобретать бумаги, 
а также относительно небольшой по сравнению с ОФЗ объем 
запланированной эмиссии, мы считаем, что выпуск ГСО не окажет 
негативного влияния на рынок ОФЗ. Эмиссия ГСО – это попытка 
расширить базу, куда могут инвестироваться «пенсионные» деньги, 
потому что объема рынка ОФЗ для этого уже не достаточно.  
 
Торговые идеи  
В секторе госбумаг сохраняет привлекательность ОФЗ 46018. Бумага 
постепенно подрастает в последние дни, является очевидным 
бенчмарком с точки зрения торговой ликвидности и длины, при этом 
предлагает хорошую текущую доходность (купон 9,5%). Сейчас бонд 
торгуется на уровне 6,8% на 15 лет, при этом наша долгосрочная цель по 
нему – 6,5%.  
Мы сохраняем рекомендацию на покупку в отношении облигаций 
Копейка-2, которые находятся на уровне 9.7% на 32 мес. Напомним, что, 
в отличие от многих участников сектора, Копейка имеет рейтинг от 
агентства S&P (B-), хорошую историю на облигационном рынке, а также 
высокую степень открытости для инвесторов. Сейчас же Копейка-2 
торгуется на уровне Очаково-2 и ЮТК-4 – бумаг компаний с худшим 
кредитным качеством.  
В статистике торгов ММВБ вчера вновь появился РусАл-3, который 
торговался на уровне 7,9% на срок 26 месяцев. С нашей точки зрения, 
бумага выглядит как интересный среднесрочный инструмент, поскольку 
публикация консолидированной отчетности РусАла по МСФО должна 
произойти уже в 2007 году, а это приведет к существенному росут 
интереса инвесторов к обращающимся выпускам компании. Мы считаем, 
что РусАл-3 сохраняет привлекательность с доходностью выше 7,75%.  
Среди корпоративных выпусков с хороших кредитным качеством мы 
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продолжаем рекомендовать Салават-2, частично забытую рынком 
длинную бумагу, которая некоторое время назад пользовалась большой 
популярностью у инвесторов. Бонд торгуется сейчас в районе 8,5% на 
срок 40 мес., приблизительно 220бп над кривой ОФЗ. В октябре 2005 года 
этот спред находился на уровне 150бп, поэтому перспектива сужения 
спреда у Салавата-2 довольно существенная. В качестве промежуточной 
цели для выпуска можно рассмотреть уровень YTM 8,25%, а 
потенциально, при общем движении рынка Салават-2 может достичь 8%.  
Среди банковских выпусков продолжает быть интересным РусСтанд-4 
(8,55% на 19 мес.), который, во многом благодаря большому объему 
заимствований со стороны этого эмитента, находится существенно выше 
справедливого уровня.  
Ранее мы возобновили рекомендацию «покупать» по облигациям Инком-
Лада-2 (12% на 7 мес.), поскольку, согласно решению совета директоров, 
второй выпуск эмитента будет включен в котировальный список «Б» на 
ММВБ, что означает большую привлекательность и удобство бумаги для 
инвесторов. Торги на ММВБ в списке «Б» должны начаться в течение 1-
1,5 недель. 
Среди высокодоходных выпусков мы выделяем выпуски облигаций 
Лаверна (12,0% на 9 мес.), ОСТ-2 (приблизительно 12% на 10 мес.) 
Мы сохраняем рекомендацию «держать» по выпускам СМАРТС-2 и 
СМАРТС-3 поскольку ожидаем приобретения компании более крупным 
участником телекоммуникационного рынка. Помимо этого, рекомендация 
«держать» сохраняется для выпусков Талосто, Мастер-Банк-2, Монетка и 
ЭФКО-1. 
 
Прогнозы 
Краткосрочная перспектива рублевого рынка облигаций положительна: 
денежный рынок находится в хорошей форме, перспективы рубля – в 
области роста, спред длинных ОФЗ к России’30 расширился.  
Опасность, как обычно, представляют перекупленные с нашей точки 
зрения US Treasuries, однако текущая ситуация там очень стабильна, и 
внутрироссийский позитив перевешивает возможные риски. 

Дмитрий Дудкин, CFA, DudkinDI@uralsib.ru, Надежда Мырсикова 
 

ЮТК  

I полугодие 2006 г.: слабый рост выручки, 
улучшение рентабельности, сокращение  
задолженности  

 

Неоднозначная картина, надежда на улучшение есть. Финансовые 
результаты ЮТК за I полугодие 2006 г. по РСБУ неоднозначные, они 
отражают ряд негативных моментов и в то же время содержат позитивные 
признаки, дающие надежду на улучшение ситуации. Так, выручка ЮТК 
относительно соответствующего прошлогоднего показателя выглядит 
довольно слабо, трафик дальней связи резко сократился, однако объем 
предоставляемых новых услуг возрос. Значительное же улучшение 
рентабельности по сравнению с I полугодием 2005 г. и сокращение 
задолженности по РСБУ позволяют надеяться, что в будущем финансовое 
положение компании улучшится. 

Восстановление рентабельности в I полугодии 2006 г. по РСБУ. Вчера 
ЮТК обнародовала результаты за I полугодие и, соответственно, II 
квартал 2006 г. по РСБУ. По нашим расчетам, во II квартале 2006 г. 
выручка компании составила 157 млн долл., увеличившись на 7% с уровня 
II квартала 2005 г. и на 0,5% с уровня I квартала 2006 г. Норма OIBDA 
выросла на 6 п.п. по сравнению с соответствующим прошлогодним 
показателем и из-за сезонных факторов снизилась на 3 п.п. относительно 
предыдущего квартала, составив 43%. Несмотря на значительные 
процентные выплаты, норма чистой прибыли прибавила 5 п.п. 
относительно II квартала 2005 г. и составила 8%, однако по сравнению с I 
кварталом 2006 г. не изменилась. Особенно важно, что за период с января 
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по июнь 2006 г. ЮТК удалось сократить задолженность по РСБУ – почти 
на 70 млн долл. до 473 млн долл.  

 

I кв.05 II кв.05 I кв.06 II кв.06 Изм. за кв., % Изм. за год, %

Выручка 154,0 155,9 146,7 156,6 6,8 0,5
Затраты 116,6 118,3 102,5 113,6 10,8 (4,0)
EBIT 37,5 37,6 44,2 43,0 (2,6) 14,6
Норма EBIT, % 24,3 24,1 30,1 27,5 (2,6) п.п. 3,4 п.п.
Износ и амортизация 19,7 20,2 22,7 23,9 5,3 18,2
OIBDA** 57,6 57,8 66,9 66,9 0,1 15,9
Норма OIBDA*,% 37,4 37,1 45,6 42,7 (2,9) п.п. 5,7 п.п.
EBITDA* 45,4 47,9 57,8 61,3 6,1 28,0
Норма EBITDA*, % 29,5 30,8 39,4 39,2 (0,3) п.п. 8,4 п.п.
Процентные расходы, нетто 22,2 20,8 19,1 19,7 3,0 (5,2)
Прибыль до налогов 2,9 6,6 15,8 17,6 11,2 165,1
Налоги 3,1 2,2 4,2 5,2 23,2 129,9
Чистая прибыль (0,4) 4,2 11,6 12,2 5,7 192,6
Норма чистой прибыли, % (0,2) 2,7 7,9 7,8 (0,1) п.п. 5,1 п.п.

*Рассчитано ЮТК по формуле: EBT + Процентные расходы + Износ и амортизация
**Рассчитано УРАЛСИБом по формуле: EBIT + Износ и амортизация

Финансовые показатели ЮТК за II квартал 2006 г. по РСБУ, млн долл.

Источники: ЮТК, оценка УРАЛСИБа

Рентабельность заметно улучшилась

 
 

 I п/г 05 I п/г 06 Изм. за год, %
Выручка от дальней связи (с учетом зоновой) 112 44 (61)
Межсетевые соединения 34 50 46

Выручка от дальней связи/межсетевых соединений 146 94 (97)

Отчисления Ростелекому 36 1 (97)

Суммарный эффект 110 93 (16)

Эффект от изменения регулирования на рынке дальней связи, 
I п/г 2006 г. по РСБУ, млн долл. 

Источники: ЮТК, оценка УРАЛСИБа

Неприятный сюрприз - 
снижение трафика дальней связи

 
 

2003  I п/г 05 9 мес.05 2 005 I п/г 06
Долг 344 701 716 542 473
Чистый долг 335 696 705 517 457
Краткосрочныдолг / Долг 0,5 0,6 0,7 0,8 0,7
OIBDA / Чистые проценты 7,7 2,7 3,1 2,7 3,4

Источники: ЮТК, оценка УРАЛСИБа

Показатели долговой нагрузки ЮТК по РСБУ, млн долл. 
Задолженность сильно сократилась

 
 

Выручка на уровне II квартала 2005 г., рост высокодоходных услуг. Во 
II квартале 2006 г. выручка в долларовом выражении не изменилась по 
сравнению с соответствующим прошлогодним показателем, но выросла 
с уровня I квартала 2006 г. на 7% до 157 млн долл., в связи с чем наш 
прогноз выручки на 2005 г. может выглядеть консервативно. Выручка 
оператора от интернет-услуг взлетела на 68% с уровня II квартала 2005 г. 
и на 15% по сравнению с I кварталом 2006 г., составив 13 млн долл. во 
II квартале 2006 г. 
Высокая операционная эффективность. Судя по финансовым 
результатам, ЮТК стала одной из самых эффективных МРК на 
операционном уровне. Так, норма OIBDA компании во II квартале 2006 г. 
достигла 43%, увеличившись на 6 п.п. относительно II квартала 2005 г. При 
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это показатель потерял 3 п.п. по сравнению с предыдущим кварталом 
ввиду сезонных факторов. 

Сокращение трафика дальней связи перевешивает все плюсы от 
изменения правил регулирования. Согласно нашим оценкам, в I 
полугодии 2005 г. по РСБУ валовая прибыль ЮТК от дальней связи и 
межсетевых соединений уменьшилась на 17 млн долл. по сравнению с I 
полугодием 2004 г. Результаты других МРК демонстрируют 
положительный эффект от введения новых правил регулирования на 
рынке дальней связи, поэтому, на наш взгляд, новая система вряд ли 
негативно отразится на ЮТК. Компания работает в Южном ФО, где 
расположены известные российские курорты, в связи с чем испытывает 
сильное негативное давление от мобильной каннибализации. Так, трафик 
дальней связи ЮТК в I полугодии 2006 г. сократился на 50% по сравнению 
с I полугодием 2005 г. – до 459 млн мин. Этому также способствовало то, 
что у ЮТК, как и у некоторых других МРК, осуществляющих деятельность 
в Европейской части России, тарифы за инициацию и терминацию 
трафика, введенные регулятором в 2006 г., были невысокие. 

Поразительное снижение долга. ЮТК приятно удивил решением 
проблемы с большой задолженностью. Чистый долг компании сократился 
с 705 млн долл. за 9 месяцев 2005 г. до 457 млн по итогам I полугодия 
2006 г. Этого удалось добиться, скорее всего, благодаря антикризисной 
программе контроля над расходами и капзатратами. Тем не менее мы 
предпочитаем дождаться комментариев руководства ЮТК по 
объявленным результатам по РСБУ, а также финансовых показателей по 
МСФО, поскольку размер задолженности по двум стандартам отчетности 
может заметно различаться. Следует отметить, что высокая 
задолженность ЮТК значилась как возможная причина невыгодного 
отношения к миноритариям при возможной консолидации 
межрегиональных компаний связи после приватизации Связьинвеста. 

Константин Чернышев, che_kb@uralsib.ru
Станислав Юдин, yud_sa@uralsib.ru

 
ВЫМПЕЛКОМ   

Гендиректор призывает совет директоров  
определить стратегические цели 

 

Отсутствие ясной стратегии. Обращение генерального директора 
Вымплекома Александра Изосимова к совету директоров, по нашему 
мнению, попытка ускорить достижение согласия в совете относительно 
долгосрочной стратегии развития компании и способствовать разрешению 
конфликта между основными акционерами. Кроме того, реакция рынка на 
возможный уход Изосимова с поста гендиректора может оказаться 
негативной, поскольку трехлетняя деятельность Изосимова в этой 
должности расценивается как весьма успешная.  

Гендиректор может уйти с поста после истечения срока контракта. 
Александр Изосимов пока не принял решения, останется ли он 
гендиректором Вымпелкома после того, как в октябре 2006 г. закончится 
его контракт, сообщает Интерфакс. По данным агентства, Изосимов 
выразил недовольство отсутствием долгосрочной стратегии, которое 
осложняет развитие Вымпелкома. При этом Изосимов заявил совету 
директоров, что может остаться, если члены совета поддержат его и 
стратегические цели на следующие два года будут определены. Среди 
возможных задач нынешний гендиректор назвал попадание Вымпелкома в 
список FT500, что подразумевает капитализацию на уровне 16 млрд долл. 

Александр Изосимов – успешный менеджер. С 2003 г., когда Изосимов был 
назначен гендиректором Вымпелкома, компания добилась заметного 
прогресса и стала одной из ведущих на российском рынке сотовой связи. 
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Успехов удалось достичь в том числе благодаря продвижению в страны СНГ, 
введению единых систем билинга и информационных технологий, а также 
осуществлению ребрендинга. Однако затянувшийся конфликт между 
мажоритарными акционерами Вымпелкома по поводу выхода компании на 
украинский рынок препятствует дальнейшему развитию оператора. Так, совет 
директоров не одобрил ни бюджет на 2006 г., ни долгосрочную стратегию 
компании.  

Константин Чернышев, che_kb@uralsib.ru
Станислав Юдин, yud_sa@uralsib.ru
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Рынок рублевых облигаций

купона оферты погаш. покупка продажа офрт. HPR текущ. S&P/M Урал
сиб

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
госкомпании
Аижк 1 070 11,00 01.дек.06 01.дек.08 28,4   
Аижк-2 1 500 11,00 01.фев.07 01.фев.10 42,7   
Аижк-3 2 250 9,40 15.окт.06 15.окт.10 51,2 105,50 -0,28 1 055 105,50 106,00 7,52 8,91 2,59   125   
Аижк-4 900 8,70 01.ноя.06 01.фев.12 67,0 105,50 106,50   
Аижк-5 2 200 7,35 15.окт.06 15.окт.12 75,6 99,24 0,24 992 98,25 99,50 7,73 7,41 4,33   115   
Аижк-6 2 500 7,40 15.окт.06 15.июл.14 96,8 99,71 0,00 39 884 000 100,00 7,47 7,42 5,21   83   
ВТБ-4 5 000 6,50 21.сен.06 19.мар.09 32,0 BBB/Baa2  
ВТБ-5 15 000 6,20 26.окт.06 26.апр.07 17.окт.13 8,9 87,8 99,80 100,15 BBB/Baa2  
ВТБ-6 15 000 6,50 18.окт.06 20.июл.07 06.июл.16 11,8 120,9 BBB/Baa2  
Газпром-3 10 000 8,11 18.янв.07 18.янв.07 5,7 101 150 000 101,20 BB+/Baa2 A 
Газпром-4 5 000 8,22 16.авг.06 10.фев.10 43,0 103,95 0,11 215 136 743 103,86 103,90 7,06 7,91 3,05 BB+/Baa2 A 75   
Газпром-5 5 000 7,58 10.окт.06 09.окт.07 14,5 101,50 -0,26 101 935 332 101,50 101,80 6,34 7,47 1,11 BB+/Baa2 A 61   
Газпром-6 5 000 6,95 10.авг.06 06.авг.09 36,7 100,50 0,52 205 358 005 99,95 100,10 6,88 6,92 2,61 BB+/Baa2 A 60   
ГидроОГК 5 000 8,10 03.янв.07 29.июн.11 59,8   
РЖД-2 4 000 7,75 06.дек.06 05.дек.07 16,4 101,50 0,29 50 760 150 101,50 6,66 7,64 1,24 BBB-/Baa2 A 90   
РЖД-3 4 000 8,33 06.дек.06 02.дек.09 40,6 103,23 103,90 BBB-/Baa2 A 
РЖД-4 10 000 6,59 14.дек.06 14.июн.07 10,6 100,26 0,04 501 300 100,11 100,26 6,36 6,22 6,57 0,81 BBB-/Baa2 A 97   
РЖД-5 10 000 6,67 26.янв.07 23.янв.09 30,2 99,19 0,66 131 017 805 99,15 99,25 7,16 6,72 2,15 BBB-/Baa2 A 91   
РЖД-6 10 000 7,35 15.ноя.06 10.ноя.10 52,1 221 543 000 100,61 100,75 BBB-/Baa2 A 
РЖД-7 5 000 7,55 15.ноя.06 07.ноя.12 76,3 101,64 -0,06 568 250 020 101,70 101,80 7,35 7,43 4,85 BBB-/Baa2 A 73   
ФСК ЕЭС 5 000 8,80 19.дек.06 18.дек.07 16,8 102,80 103,25 B+ A 
ФСК ЕЭС-2 7 000 8,25 26.дек.06 22.июн.10 47,4 102,48 -0,13 256 259 375 102,45 102,55 7,64 8,05 3,25 B+ A 127   
ФСК ЕЭС-3 7 000 7,10 15.дек.06 12.дек.08 28,8 99,43 0,07 345 133 590 99,40 99,50 7,50 7,14 2,06 B+ A 125   
сырье
Итера 1 200 9,75 07.дек.06 07.дек.07 16,4 101,20 -0,05 7 931 460 101,05 101,25 8,96 9,63 1,21   320   
Кокс 3 000 8,95 18.янв.07 16.июл.09 36,0   
Лукойл 6 000 7,25 21.ноя.06 20.ноя.07 17.ноя.09 15,9 40,1 101,80 0,80 203 600 100,85 101,79 5,87 6,74 7,12 2,86 BB/Ba2 A 45   
Новатэк 1 000 9,40 30.ноя.06 30.ноя.06 4,0 40 348 000 100,87   
РуссНефть 7 000 9,25 15.дек.06 12.дек.08 10.дек.10 28,8 53,1 100,59 0,02 47 986 136 100,52 100,60 9,16 9,20 2,01   292   
СУЭК-2 1 000 8,50 17.авг.06 15.фев.07 6,6 99,75 0,02 1 995 99,50 100,00 9,28 8,83 8,52 0,49  C 389   
ТНК-BP 3 000 15,00 28.ноя.06 28.ноя.06 4,0 BB/Ba2 A 
Удмуртнефтпр 1 500 9,50 01.сен.06 01.дек.06 01.мар.08 4,1 19,3 5 005 500 100,06 100,18   
металлургия
Амурметалл 1 500 9,80 31.авг.06 26.фев.09 31,3 100,75 0,05 32 242 401 100,72 100,82 9,73   
Белон 1 500 9,10 06.дек.06 03.июн.09 34,6 100,00 -0,10 2 600 000 9,10   
Маир 500 12,30 03.окт.06 03.апр.07 8,2 100,75 0,00 455 386 100,55 100,75 11,58 11,00 12,21 0,59   620   
Макси-Групп 3 000 11,25 14.сен.06 13.сен.07 12.мар.09 13,6 31,8 98,40 -0,15 1 638 280 98,35 98,55 13,21 11,43 0,94   751   
Мечел 5 000 8,40 20.дек.06 16.июн.10 12.июн.13 47,2 83,6  B 
РусАлФин-2 5 000 8,00 20.ноя.06 20.май.07 9,7 100,50 100,70  NR 
РусАлФин-3 6 000 7,20 21.сен.06 21.сен.08 26,1 98,90 -0,05 5 444 500 98,55 99,40 7,91 7,28 1,86  NR 164   
Северсталь 3 000 8,10 28.дек.06 28.июн.07 11,0 B+/B1 A- 
ТЧМ-2 1 000 9,75 02.дек.06 02.дек.06 02.дек.07 4,1 16,3 100,10 0,10 1 001 000 9,58 9,88 9,29 9,74 1,17   412   
Хайленд Голд 750 12,00 04.окт.06 04.окт.06 02.апр.08 2,1 20,3   
телекоммуникации
ВолгаТел-2 3 000 8,20 05.дек.06 02.дек.08 30.ноя.10 28,5 52,7 100,49 0,04 26 635 500 100,48 100,60 8,12 8,16 2,03 B+ B+ 187   
ВолгаТел-3 2 300 8,50 05.дек.06 30.ноя.10 52,7 100,50 0,48 6 533 505 100,40 100,50 8,49 8,46 2,74 B+ B+ 216   
Дальсвязь 1 000 13,00 15.ноя.06 15.ноя.06 3,5 101,30 101,54  B- 
Дальсвязь-2 2 000 8,85 06.дек.06 04.июн.10 30.май.12 46,8 71,0  B- 
Дальсвязь-3 1 500 8,60 06.дек.06 03.июн.09 34,6  B- 
МГТС-4 1 500 7,10 25.окт.06 25.апр.07 22.апр.09 8,9 33,2 100,23 -0,12 23 179 400 100,07 100,23 6,86 6,64 7,08 0,68 BB-/Ba3 B+ 148   
МГТС-5 1 500 8,30 28.ноя.06 29.май.07 25.май.10 10,0 46,4 101,00 101,33 BB-/Ba3 B+ 
Мегафон-2 1 500 9,28 11.окт.06 11.апр.07 8,4 101,95 BB- B+ 
Мегафон-3 3 000 9,25 17.окт.06 15.апр.08 20,8 102,50 103,90 BB- B+ 
С-ЗТел-2 1 500 7,50 04.окт.06 03.окт.07 14,3 99,15 100,15 B+ B 
С-ЗТел-3 1 500 9,25 31.авг.06 28.фев.08 24.фев.11 19,2 55,6 27 607 500 102,00 103,50 B+ B 
Сибирьтел-4 2 000 12,50 04.янв.07 05.июл.07 11,3 104,36 0,06 67 677 254 104,36 104,45 7,66 7,40 11,98 0,88  B 213   
Сибирьтел-5 3 000 9,20 27.окт.06 25.апр.08 21,1 101,80 0,20 85 512 000 101,31 102,50 8,22 9,04 1,55  B 234   
Сибирьтел-6 2 000 7,85 21.сен.06 23.сен.08 16.сен.10 26,1 50,2 99,14 0,10 30 826 350 99,00 99,45 8,42 7,92 1,85  B 215   
Сибирьтел-7 2 000 8,65 22.ноя.06 20.май.09 34,1 100,46 -0,64 395 740 259 100,40 100,54 8,63 8,61 2,36  B 238   
СМАРТС-2 500 10,00 26.дек.06 26.июн.07 11,0 100,25 -0,15 11 884 157 100,35 100,40 9,92 9,60 9,98 0,81  B- 444   
СМАРТС-3 1 000 14,10 03.окт.06 06.окт.06 29.сен.09 2,2 38,5 100,35 -0,14 194 676 100,30 100,40 11,52 10,98 14,05 0,17  B- 614   
Таттелеком 600 11,75 08.авг.06 06.май.07 9,3   
УрСИ-4 3 000 9,99 02.ноя.06 01.ноя.07 15,2 102,99 0,01 67 809 732 102,77 104,30 7,56 9,70 1,16 B+ B+ 183   
УрСИ-5 2 000 9,19 19.окт.06 17.апр.08 20,8 101,60 101,80 B+ B+ 
УрСИ-6 2 000 8,20 23.ноя.06 20.ноя.08 17.ноя.11 28,1 64,5 99,65 99,90 B+ B+ 
УрСИ-7 3 000 8,40 19.сен.06 17.мар.09 13.мар.12 32,0 68,4 100,00 -0,18 202 875 999 99,70 100,20 8,57 8,40 2,22 B+ B+ 234   
Центртел-3 2 000 12,35 15.сен.06 15.сен.06 1,5 100,57 -0,23 25 142 500 100,58 100,63 7,59 7,35 12,28 0,12 B- B 220   
Центртел-4 5 623 13,80 19.авг.06 21.авг.09 37,2 113,21 0,30 162 128 485 113,10 113,29 8,97 12,19 2,73 B- B 271   
ЦенТелеграф 500 16,00 22.авг.06 22.авг.06 0,7 99,31 -1,16 39 724 99,30 100,50 31,18 27,35 16,11 0,04  C 2578   
ЮТК 1 500 14,24 14.сен.06 14.сен.06 1,5 100,65 -0,10 3 209 623 100,60 100,74 8,65 8,34 14,15 0,12 CCC+/Caa1 B- 327   
ЮТК-2 1 500 10,50 09.авг.06 07.фев.07 6,3 CCC+/Caa1 B- 
ЮТК-3 3 500 10,90 08.окт.06 09.окт.07 10.окт.09 14,5 38,9 101,80 0,12 63 430 352 101,80 101,90 9,45 10,71 1,07 CCC+/Caa1 B- 373   
ЮТК-4 5 000 10,50 13.сен.06 09.дек.09 40,9 101,39 0,25 156 909 435 101,21 101,40 9,68 10,36 1,77 CCC+/Caa1 B- 356   
потребительские товары
Балтика 1 000 8,75 21.ноя.06 20.ноя.07 15,9 101,24 -0,06 55 574 191 101,25 101,34 7,87 8,64 1,19   A- 211   
Балтимор-3 800 11,65 16.ноя.06 16.ноя.06 15.май.08 3,6 21,8 100,70 100,80  С+ 
ВБД-2 3 000 9,00 20.дек.06 15.дек.10 53,2 102,50 102,80 B+/B3 B+ 
Интербрю 2 500 13,00 15.авг.06 15.авг.06 0,5  A- 
КрВосток 1 500 11,50 26.авг.06 25.фев.07 6,9 101,30 -0,25 94 224 000 101,30 101,50 9,29 8,68 11,35 0,53  B 390   
Кристалл 500 12,00 10.авг.06 08.фев.07 6,4 3 037 500 101,30 101,50  B- 
Микоян 1 000 13,50 18.сен.06 18.сен.06 1,6  C+ 
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Нидан-2 1 000 10,80 15.ноя.06 16.май.07 9,6 101,15 101,35  С 
Нутритек 1 200 11,00 12.сен.06 12.июн.07 09.июн.09 10,5 34,8 100,11 0,01 20 997 040 100,06 100,20 11,30 10,70 10,99 0,75  B 592   
ОГО-1 1 100 15,50 21.окт.06 22.апр.07 8,8 101,47 -0,01 12 757 655 101,41 101,50 13,32 10,94 15,28 0,57  C+ 793   
ОГО-2 1 200 12,95 27.авг.06 31.авг.07 25.фев.09 13,2 31,3 100,05 0,05 1 000 500 99,80 100,00 13,43 13,33 12,94 0,92  C+ 774   
ОСТ-2 1 000 12,90 09.ноя.06 10.май.07 08.май.08 9,4 21,5 100,74 0,46 4 029 500 100,25 100,75 11,94 11,34 12,81 0,69  C+ 656   
ОтечЛек-2 1 000 10,25 22.авг.06 21.авг.07 17.фев.09 12,8 31,0 99,00 99,90   
Очаково-2 1 500 8,50 14.сен.06 11.сен.08 25,7 98,70 -0,05 12 391 146 98,70 98,80 9,57 8,61 1,43  B- 354   
ПИТ-1 1 000 12,00 28.сен.06 28.сен.06 1,9 101,00  C 
ПИТ-2 1 500 14,25 25.сен.06 25.сен.06 23.мар.09 1,8 32,2 100,75 101,15  C 
ПраймДон 1 000 12,50 11.авг.06 10.ноя.06 3,4 100,00 100,15   C+ 
Талосто 1 000 10,00 08.сен.06 14.сен.07 06.мар.09 13,6 31,6 99,98 -0,02 9 998 000 99,87 100,20 10,09 10,00 0,99   438   
Черкизово 2 000 8,85 05.дек.06 02.дек.08 31.май.11 28,5 58,8   
ЭФКО 800 8,00 05.сен.06 05.сен.06 1,2 99,80 100,00  C- 
ЭФКО-2 1 500 10,50 26.янв.07 26.янв.07 22.янв.10 5,9 42,3 100,18 0,03 16 276 501 100,05 100,20 10,36 10,10 10,48 0,44  C- 498   
розничная торговля
Арбат-Престиж 1 500 10,50 22.дек.06 22.июн.07 20.июн.08 10,8 23,0   
Виктория 1 500 9,90 03.авг.06 01.фев.07 29.янв.09 6,1 30,4   
Детский Мир 1 150 8,50 11.авг.06 29.янв.15 103,4 98,75 99,50   
Дикая Орхидея 1 000 11,30 12.окт.06 12.апр.07 09.апр.09 8,5 32,7 100,06 -0,41 744 416 100,03 100,15 11,68 11,14 11,29 0,61   629   
Дикси 3 000 9,25 21.сен.06 17.мар.11 56,3 98,50 99,00   
Инком-Лада 700 17,00 24.авг.06 14.дек.06 22.ноя.07 4,5 15,9 102,00 2,00 1 270 920 102,00 9,11 8,51 16,67 0,34  C 372   
Инком-Лада-2 1 400 11,75 18.авг.06 16.фев.07 12.фев.10 6,6 43,0 100,13 0,00 14 541 235 100,00 100,15 11,99 11,23 11,73 0,48  C 661   
Копейка 1 200 9,75 19.сен.06 19.дек.06 17.июн.08 4,7 22,9 100,80 0,00 3 024 100,75 100,95 7,82 7,52 9,67 0,36 B- B 243   
Копейка-2 4 000 8,70 23.авг.06 18.фев.09 15.фев.12 31,1 67,5 98,60 0,05 9 860 98,55 98,70 9,65 8,82 2,08 B- B 343   
Магнит 2 000 9,34 22.ноя.06 19.ноя.08 28,0 102,00   
Марта-Финанс 700 14,84 23.ноя.06 22.май.08 22,0 103,72 -0,17 3 563 946 103,31 103,89 12,84 14,31 1,52   691   
Марта-Финанс-2 1 000 11,75 06.дек.06 07.июн.07 06.дек.09 10,3 40,8 99,90 -0,10 30 524 400 99,70 99,75 12,17 11,66 11,76 0,74   679   
Матрица 1 200 12,32 13.дек.06 13.июн.07 10.дек.08 10,5 28,7 99,41 99,79   
МИР 1 000 9,89 27.дек.06 27.дек.06 27.дек.07 4,9 17,1 100,10 -0,05 5 005 100,00 100,10 9,82 9,55 9,88 0,37   443   
Монетка 1 000 10,70 16.ноя.06 15.ноя.07 14.май.09 15,7 33,9 99,67 -0,16 44 058 256 99,45 99,75 11,25 10,74 1,11   551   
Перекресток 1 500 8,15 09.янв.07 10.июл.07 08.июл.08 11,4 23,6 100,00  B 
Пятерочка 1 500 11,45 15.ноя.06 12.май.10 46,0 Ba3/BB- B+ 
Пятерочка-2 3 000 9,30 19.дек.06 14.дек.10 53,2 103,01 0,06 55 659 400 102,95 103,15 8,64 9,03 3,51 Ba3/BB- B+ 219   
Техносила 2 000 9,50 30.ноя.06 29.май.08 27.май.10 22,2 46,5 99,70 0,08 20 039 740 99,60 99,75 9,90 9,53 1,56   394   
сервис
Агрохолдинг 1 000 13,00 14.окт.06 14.июл.07 18.июл.09 11,6 36,1   
ДжЭфСи-2 1 200 13,00 05.дек.06 26.дек.06 04.дек.07 4,9 16,3 101,51 0,06 5 623 580 101,35 101,83 8,83 8,54 12,81 0,38 B- C+ 345   
Евросервис 1 500 14,00 19.сен.06 19.дек.06 18.дек.07 4,7 16,8 100,69 -0,16 11 946 529 100,40 100,78 12,66 11,92 13,90 0,34   727   
КААД-2 3 000 11,59 23.ноя.06 23.ноя.06 22.май.08 3,8 22,0 99,74 -0,07 18 532 543 99,70 99,85 12,71 12,19 11,62 0,28 B- NR 732   
Лаверна 1 000 12,00 12.окт.06 12.апр.07 08.апр.10 8,5 44,9 100,26 0,11 3 258 375 100,20 100,35 11,87 11,19 11,97 0,62   649   
ММК-Трансфинанс 650 11,50 11.янв.07 16.янв.07 10.июл.08 5,6 23,6 100,50 100,90   
Мособлгаз 1 000 10,75 22.дек.06 21.дек.08 29,1 101,75 -0,05 4 579 768 101,75 101,90 9,65 10,57 1,30   362   
РКС 1 500 9,70 18.окт.06 17.окт.07 15.апр.09 14,7 32,9 100,10 100,35   
Росинтер-2 400 10,00 04.окт.06 02.июл.08 23,4  C 
Росинтер-3 1 000 11,00 01.дек.06 01.дек.06 26.ноя.10 4,1 52,6  C 
Санвэй 3 000 11,66 06.дек.06 06.июн.07 03.дек.08 10,3 28,5 101,10 0,04 35 380 000 101,00 101,30 10,49 10,07 11,53 0,76   511   
Трансаэро 2 500 11,65 10.авг.06 09.авг.07 05.фев.09 12,4 30,6 100,38 -0,22 40 147 004 100,35 100,65 11,55 11,61 0,89   588   
ЭйрЮнион 1 500 13,00 15.авг.06 15.май.07 10.ноя.09 9,6 39,9 99,10 0,04 6 767 356 98,82 99,09 15,00 13,89 13,12 0,66   961   
ЮТэйр 1 000 10,65 22.ноя.06 22.ноя.06 3,8 99,60 100,30   
строительство
Адамант 500 13,10 07.дек.06 05.июн.08 22,5 101,21 -0,18 84 004 101,21 101,40 12,16 12,94 1,54  B- 619   
Адамант-2 2 000 11,25 24.авг.06 24.май.07 20.май.10 9,9 46,3 100,10 0,09 1 501 500 100,00 100,15 11,58 10,89 11,24 0,71  B- 620   
ГлМосСтрой-2 4 000 11,50 21.сен.06 20.сен.07 17.мар.11 13,8 56,3 100,64 0,08 53 476 534 100,63 100,69 11,15 11,43 1,00   545   
ЛенСпецСМУ 1 000 12,00 26.окт.06 24.апр.08 22.апр.10 21,1 45,3 100,00 100,48   
ЛСР 1 000 11,00 21.сен.06 22.мар.07 20.мар.08 7,8 19,9 99,90 100,10  C+ 
Миракс Групп 1 000 12,50 22.авг.06 22.авг.06 19.авг.08 0,7 25,0 100,73 0,07 12 088 000 100,70 101,75 -0,18 10,94 12,41 1,71  B- 474   
ПИК-5 1 120 10,20 22.авг.06 22.май.07 20.май.08 9,8 21,9 99,30 0,00 12 911 500 99,25 99,38 11,58 10,93 10,27 0,70  C 620   
Стройтрансгаз 3 000 9,60 27.дек.06 25.июн.08 23,1 101,26 0,07 114 411 112 101,10 101,30 9,05 9,48 1,66   301   
СУ-155 1 500 10,50 28.сен.06 30.мар.07 8,0 99,70 -0,05 11 963 600 99,40 100,00 11,42 10,89 10,53 0,58  C+ 604   
энергетика
Башкирэн-2 500 9,50 24.авг.06 22.фев.07 6,8  B 
Башкирэн-3 1 500 8,56 01.окт.06 19.мар.09 32,0 100,00  B 
Ленэнерго 3 000 10,25 19.окт.06 19.апр.07 8,7 100,55 0,40 85 688 506 100,55 100,90 9,62 9,17 10,19 0,65  B- 423   
Мосэнерго-2 5 000 7,65 31.авг.06 23.фев.12 18.фев.16 67,7 116,3 98,12 0,21 209 643 611 97,90 98,15 8,24 7,80 4,20 B-  167   
СвердлЭн 500 10,50 31.авг.06 01.мар.07 7,1 15 118 500  C 
Татэнерго 1 500 9,65 14.сен.06 13.мар.08 19,7 102,05 -0,08 20 431 021 102,05 102,17 8,43 9,46 1,45   259   
Якутскэнерго 400 14,00 31.авг.06 31.авг.06 1,0 99,20 100,75  C+ 
химия
Куйбышевазот-2 2 000 8,80 08.сен.06 04.мар.11 55,9 99,95 0,06 30 558 699 99,75 99,95 9,00 8,80 3,56  B- 252   
НИКОСХИМ 1 000 14,00 14.дек.06 14.дек.06 4,5 100,86 -0,11 5 628 506 100,86 100,96 11,78 11,37 13,88 0,34  С 640   
НКНХ-3 2 000 8,00 01.сен.06 01.сен.07 13,2  B 
НКНХ-4 1 500 9,99 02.окт.06 30.мар.09 26.мар.12 32,4 68,8 103,77 0,02 6 250 821 103,25 8,55 9,63 2,31  B 232   
Салават-2 3 000 10,00 14.ноя.06 10.ноя.09 39,9 104,55 -0,04 104 550 000 104,50 104,70 8,55 9,56 2,78  B+ 227   
машиностроение
ВКМ-Финанс 1 000 10,25 06.дек.06 27.дек.06 04.июн.08 4,9 22,4 100,62 -0,23 91 911 178 100,55 100,65 7,31 7,11 10,19 0,38   193   
ГТ-ТЭЦ-3 1 500 12,04 20.окт.06 20.окт.06 18.апр.08 2,7 20,9 100,55 0,10 1 863 192 100,50 100,55 9,51 9,17 11,97 0,21  C 412   
ИРКУТ-3 3 250 8,74 21.сен.06 16.сен.10 50,2 100,91 -0,04 6 863 950 100,92 101,04 8,65 8,66 3,31  B 224   
МИГ 1 000 10,50 06.дек.06 06.июн.07 03.июн.09 10,3 34,6 100,75 -0,15 90 675 100,80 100,95 9,75 9,40 10,42 0,77   437   
Мотовилиха 1 500 10,00 25.янв.07 30.июл.07 22.янв.09 12,1 30,2 100,70 101,10   
ОМЗ-4 900 14,25 31.авг.06 31.авг.06 26.фев.09 1,0 31,3 100,63 -0,58 114 718 100,63 100,80 6,35 6,18 14,16 0,08 CCC+ B- 97   
ПМЗ 1 200 9,90 24.окт.06 24.июл.07 21.июл.09 11,9 36,2 100,10  B- 
Промтрактор 1 500 03.июл.08 23,4 100,00 -0,10 1 350 000 99,95 100,00   

С2

Месяцев до Котировки Доходность, %

офрт. погаш.
Выпуск

Объем 
выпуска, 
млн. руб.

Купонная 
ставка, %

Дата
Спред,  
бпDVO1

Рейтинг

Цена Изм. Торговый 
объем, руб. погаш.



Fixed Income Daily 02 Август 2006
      Fixed Income Daily    27 апреля 2004 года

Рынок рублевых облигаций

купона оферты погаш. покупка продажа офрт. HPR текущ. S&P/M
Ура
лси
б

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ (продолжение)
СалютЭн 3 000 10,15 26.дек.06 26.дек.06 25.дек.07 4,9 17,0 100,14 -0,02 50 087 506 100,06 100,15 9,98 9,69 10,14 0,37   459   
Сатурн 1 500 9,00 22.сен.06 24.мар.07 23.мар.08 7,8 20,0 100,43 -0,12 10 046 009 100,35 100,60 8,44 8,04 8,96 0,59   306   
ТВЗ-3 1 000 9,25 22.дек.06 01.июл.08 18.июн.10 23,3 47,2  B- 
УВЗ 2 000 13,36 03.окт.06 08.окт.06 30.сен.08 2,3 26,4 80 731 095 100,72 101,10  B 
УВЗ-2 3 000 9,35 04.окт.06 03.окт.07 05.окт.10 14,3 50,9 100,67 0,07 37 619 282 100,56 101,50 8,91 9,29 1,05  B 319   
автопром
АвтоВАЗ-2 3 000 9,20 16.авг.06 14.фев.07 13.авг.08 6,6 24,8 101,09 0,19 40 970 581 101,05 101,20 7,22 6,82 9,10 0,51  B 183   
АвтоВАЗ-3 5 000 7,80 26.дек.06 26.июн.07 22.июн.10 11,0 47,4 100,20 0,15 100 292 502 100,15 100,21 7,70 7,51 7,78 0,83  B 222   
ГАЗ 5 000 8,49 15.авг.06 14.фев.08 08.фев.11 18,7 55,1 99,50 0,06 83 470 381 99,50 99,63 9,01 8,53 1,35   318   
ИжАвто 1 000 10,70 13.сен.06 14.мар.07 7,5 99,05 -0,09 1 981 000 98,92 99,19 12,67 11,87 10,80 0,54  C- 729   
КамАЗ-2 1 500 8,45 22.сен.06 26.сен.08 17.сен.10 26,2 50,3 99,60 0,08 70 012 597 99,32 99,70 8,76 8,48 1,85  C 250   
СОК-Авто 1 100 12,60 26.окт.06 26.окт.06 24.апр.08 2,9 21,1 99,89 -0,01 30 967 99,90 100,10 13,29 12,66 12,61 0,21   790   
СС-Авто 1 500 11,25 25.янв.07 25.янв.07 21.янв.10 5,9 42,3 102,25 2 045 6,56 6,46 11,00 0,47  B 118   
производство
Арнест 600 10,30 25.окт.06 25.апр.07 29.апр.09 8,9 33,4   
АЦБК 500 13,50 07.сен.06 07.сен.06 1,2 100,30 -0,20 10 030 100,25 100,30 10,80 10,31 13,46 0,09  B- 541   
АЦБК-Инвест-2 500 11,80 22.авг.06 21.ноя.06 20.май.08 3,7 21,9  B- 
Волга 1 500 12,00 12.сен.06 13.мар.07 7,5 101,45 -0,15 405 800 101,40 101,60 9,70 9,09 11,83 0,57  B 431   
ГОТЭК-2 1 500 11,50 21.дек.06 18.июн.09 35,1 1 694 050 99,70 99,80  C- 
ОМК 3 000 9,20 07.дек.06 12.июн.08 22,7 101,83 -0,10 11 204 936 101,95 8,27 9,03 1,66   227   
Росконтракт 700 11,70 05.сен.06 05.сен.06 04.сен.07 1,2 13,3 100,00 -0,03 2 534 010 99,96 100,10 12,11 12,21 11,49 11,70 0,93  C+ 652   
РусТекстиль 500 18,80 12.сен.06 12.сен.06 1,4 100,96 -0,09 482 610 100,91 101,08 10,09 9,66 18,62 0,11  C- 471   
РусТекстиль-2 1 000 12,75 07.сен.06 05.мар.09 31,6 1 950 200 98,60 99,00  C- 
РусТекстиль-3 1 200 12,00 24.окт.06 01.ноя.07 20.окт.09 15,2 39,2 98,00 -0,29 38 521 840 97,95 98,00 14,01 12,24 1,03  C- 827   
СалаватСтекло 750 11,60 26.сен.06 26.сен.06 25.мар.08 1,9 20,1 103,30   
СалаватСтекло-2 1 200 9,28 01.ноя.06 31.окт.07 28.окт.09 15,2 39,5 99,80 0,10 54 940 999 99,70 99,80 9,65 9,30 1,10   392   
СвобСокол 600 11,75 23.ноя.06 22.ноя.07 15,9 100,00   
ТМК 2 000 10,30 20.окт.06 20.окт.06 2,7 100,55 0,00 6 033 000 100,50 100,60 7,75 7,53 10,24 0,21  B- 237   
ТМК-2 3 000 10,09 26.сен.06 27.мар.07 24.мар.09 7,9 32,2 101,37 -0,12 56 373 878 101,37 101,60 8,02 7,62 9,95 0,61  B- 263   
ТМК-3 5 000 7,95 22.авг.06 19.фев.08 15.фев.11 18,9 55,3 99,85 0,13 59 885 958 99,71 99,90 8,21 7,96 1,38  B- 238   
ЧТПЗ 3 000 9,50 20.дек.06 18.июн.08 16.июн.10 22,9 47,2 102,21 0,00 13 799 025 102,21 102,60 8,37 9,29 1,67   235   
ЯТХ 1 000 12,00 27.окт.06 27.окт.06 24.окт.08 2,9 27,2 100,00 100,15  C+ 
финансы
Газбанк 750 11,00 21.ноя.06 21.ноя.06 25.ноя.08 3,7 28,2 100,00 100,20 B2  
Газпромбанк 5 000 7,10 03.авг.06 27.янв.11 54,7 Baa1/BB  
Зенит 1 000 8,00 22.сен.06 24.мар.07 7,8 100,05 0,00 10 004 000 99,96 100,15 8,05 7,70 8,00 0,59 B1  266   
Зенит-2 2 000 8,39 16.авг.06 16.фев.09 31,0 39 920 000 99,76 99,90   
Импэксбанк-2 1 000 7,50 20.окт.06 21.апр.07 20.апр.08 8,8 20,9 101,25 B-/B1  
Импэксбанк-3 1 300 9,25 11.ноя.06 16.май.07 13.ноя.09 9,6 40,0 192 013 000 101,07 101,10 B-/B1  
КИТ Финанс 2 000 10,50 17.дек.06 22.дек.06 18.дек.08 4,8 29,0 100,70 -0,05 9 015 671 100,64 100,75 8,76 8,53 10,43 0,37 ССС  338   
МастерБанк-2 1 000 11,75 24.ноя.06 25.май.07 23.май.08 9,9 22,0 100,06 100,20   
МИА-2 1 000 9,50 08.авг.06 06.фев.07 09.авг.08 6,3 24,6   
МИА-3 1 500 9,40 31.авг.06 30.авг.07 23.фев.12 13,1 67,7 100,45 100,65   
МКБ 500 10,50 25.окт.06 25.апр.07 8,9 15 033 000 100,10 100,20 B1  
ММБ-1 1 000 8,30 15.авг.06 13.фев.07 6,5 10 125 000 BB  
МОИА 1 500 9,00 21.дек.06 25.дек.06 21.дек.10 4,9 53,4 100,45 -0,01 1 004 500 100,38 100,48 8,33 9,03 8,10 8,96 2,70   265   
Пробизнесбанк-5 1 000 10,69 01.ноя.06 29.апр.09 33,4 100,31   
Росбанк 3 000 9,25 15.авг.06 14.фев.07 15.фев.09 6,6 31,0 101,10 101,30 B-/Ba3  
РСХБанк 3 000 7,50 06.сен.06 06.дек.06 04.июн.08 4,2 22,4 101,45 Ba1  
РСХБанк-2 7 000 7,85 23.авг.06 16.фев.11 55,3 100,00 0,11 135 400 998 99,80 99,82 8,08 7,85 3,58 Ba1  160   
РТК Лиз-4 2 250 8,80 10.окт.06 08.апр.08 20,5 100,00 -0,04 350 000 100,00 100,20 8,97 8,80 0,93  B- 323   
РТК-Лизинг-5 2 250 8,80 15.фев.07 20.авг.07 12.авг.10 12,8 49,1  B- 
РусСтанд-3 2 000 8,40 23.авг.06 01.сен.06 22.авг.07 1,0 12,9 100,08 0,08 2 002 31,25 27,19 8,39 0,07 B+/Ba2  2587   
РусСтанд-4 3 000 8,25 01.сен.06 03.мар.08 19,3 99,72 99,90 B+/Ba2  
РусСтанд-5 5 000 7,60 14.сен.06 15.мар.07 09.сен.10 7,5 50,0 100,00 B+/Ba2  
РусСтанд-6 6 000 8,10 16.авг.06 23.авг.07 09.фев.11 12,9 55,1 99,71 B+/Ba2  
ХКФ-2 3 000 8,50 14.ноя.06 15.май.07 11.май.10 9,6 46,0 100,05 B-/Ba3  
ХКФ-3 3 000 8,25 21.сен.06 22.мар.07 16.сен.10 7,8 50,2 B-/Ba3  
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Fixed Income Daily 02 Август 2006

Рынок рублевых облигаций

купона оферты погаш. оферты погаш. покупка оферты погаш. HPR

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Башкортостан-4 500 8,02 14.сен.06 13.сен.07 13,6 BB/Ba1 
Белг обл-31001 2 000 8,38 16.авг.06 10.ноя.10 52,1 101,70 0,11 1 067 900 101,70 101,80 8,14 8,24 3,43  171   
Волг обл 600 12,00 14.дек.06 11.июн.09 34,8 106,04 0,56 645 809 105,45 106,05 7,91 11,32 1,73  186   
Волг обл-2 700 5,98 21.дек.06 17.июн.10 47,2 106,44 0,00 11 172 600 106,44 106,70 8,28 5,62 2,11  212   
Воронеж обл-2 500 13,00 16.дек.06 18.июн.09 35,1 111,42 -0,38 99 527 226 110,80 114,70 7,97 11,67 2,61  172   
Иркут обл 800 10,50 19.янв.07 22.июл.07 11,8 102,25 -0,17 76 943 102,25 102,55 7,94 7,73 10,27 0,90 B+ 231   
Иркут обл-2 1 050 10,00 07.сен.06 07.сен.06 1,2 100,16 100,30 B+ 
Ирк обл31-1 1 500 10,00 21.сен.06 17.дек.09 41,1 102,40 0,20 9 011 200 102,20 102,70 8,02 9,77 1,66 B+ 192   
Ирк обл31-2 900 8,50 25.окт.06 23.окт.08 27,1 99,86 100,15 B+ 
Коми-5 500 14,00 24.сен.06 24.дек.07 17,0 108,20 108,55 -/Ba3 
Коми-6 700 14,00 14.окт.06 14.окт.10 51,2 5 725 116,00 118,50 -/Ba3 
Коми-7 1 000 12,00 23.ноя.06 22.ноя.13 89,0 107,52 2,32 111 507 119 107,75 108,30 7,91 11,16 5,17 -/Ba3 129   
Коми-8 1 000 9,00 05.сен.06 03.дек.15 113,7 94,00 98,85 -/Ba3 
Костром обл-4 800 12,00 12.сен.06 11.мар.08 19,6 106,28 0,78 26 793 607 106,23 106,29 7,42 11,29 1,48  159   
Красноярск-4 630 12,50 27.окт.06 27.окт.06 2,9 101,12 101,47  
Крас край-3 3 000 7,00 04.окт.06 01.окт.08 26,4 99,31 0,06 181 881 892 99,15 99,40 7,28 7,05 1,48  121   
Краснод край 605 10,00 14.ноя.06 15.май.07 9,6 101,95 0,00 713 650 101,77 101,95 7,51 7,23 9,81 0,74 B+/ruA+ 212   
Лен обл-2 800 14,01 13.дек.06 08.дек.10 53,0 123,35 125,40 B+/ruA+ 
Лен обл-3 1 300 13,50 15.дек.06 05.дек.14 101,6 129,00 0,00 97 982 998 130,00 7,65 10,47 6,93 B+/ruA+ 101   
Москва-37 4 000 10,00 23.сен.06 23.сен.06 1,8 100,01 103,01 BBB/Baa2 
Москва-27 4 000 15,00 20.сен.06 20.дек.06 4,7 100,51 BBB/Baa2 
Москва-31 5 000 10,00 20.авг.06 20.май.07 9,7 100,11 103,20 BBB/Baa2 
Москва-42 3 000 10,00 13.авг.06 13.авг.07 12,6 103,00 107,65 BBB/Baa2 
Москва-40 5 000 10,00 26.окт.06 26.окт.07 15,0 101,00 106,45 BBB/Baa2 
Москва-43 5 000 10,00 17.авг.06 17.май.08 21,8 104,00 109,30 BBB/Baa2 
Москва-29 5 000 10,00 05.дек.06 05.июн.08 22,5 106,82 0,02 21 034 994 106,80 107,80 6,12 9,36 1,75 BBB/Baa2 14   
Москва-36 3 900 10,00 16.дек.06 16.дек.08 28,9 104,50 108,50 BBB/Baa2 
Москва-47 5 000 10,00 28.окт.06 28.апр.09 33,4 104,51 110,00 BBB/Baa2 
Москва-41 5 000 10,00 30.янв.07 30.июл.10 48,6 108,45 0,70 17 894 250 105,51 111,20 6,73 9,22 3,49 BBB/Baa2 34   
Москва-38 5 000 10,00 26.дек.06 26.дек.10 53,6 111,70 113,40 BBB/Baa2 
Москва-39 4 800 10,00 21.янв.07 21.июл.14 97,0 108,88 -0,01 148 367 720 108,81 108,90 7,05 9,18 6,04 BBB/Baa2 40   
Москва-44 5 000 10,00 24.дек.06 24.июн.15 108,3 110,45 1,87 32 613 314 108,60 108,83 6,79 9,05 6,68 BBB/Baa2 12   
Моск обл-3 4 000 11,00 20.авг.06 19.авг.07 12,8 105,00 BB/ruAA/Ba3 
Моск обл-4 9 600 11,00 24.окт.06 21.апр.09 33,1 111,00 0,65 71 795 110 110,25 110,80 6,72 9,91 2,51 BB/ruAA/Ba3 48   
Моск обл-5 12 000 10,00 03.окт.06 30.мар.10 44,6 107,39 -0,05 97 509 978 107,33 107,44 7,15 9,31 2,53 BB/ruAA/Ba3 91   
Моск обл-6 12 000 9,00 24.окт.06 19.апр.11 57,4 106,99 0,18 904 139 593 106,85 107,05 7,35 8,41 3,97 BB/ruAA/Ba3 86   
Нижегор обл-1 1 000 11,80 02.авг.06 01.ноя.06 3,1  
Нижегор обл-2 2 500 10,24 02.ноя.06 02.ноя.08 27,5 103,99 -0,10 5 448 555 103,91 104,00 7,43 9,85 1,43  148   
Новосибирск-2 1 500 12,00 06.сен.06 07.дек.06 4,3 103,40 1,75 3 102 000 101,55 101,69 2,25 2,19 11,61 0,35  -313   
Новосибирск-3 1 000 13,00 11.янв.07 14.июл.09 35,9 112,51 -0,04 450 040 112,50 112,99 7,68 11,55 2,70  142   
Новосиб обл-2 2 000 13,30 31.авг.06 29.ноя.07 16,2 4 678 425 107,40 107,89  
Самар обл-2 1 500 6,82 14.сен.06 09.сен.10 50,0 99,15 1,35 247 875 97,80 99,14 7,25 6,88 3,34 B-/ruAA-/Ba2 83   
Твер Обл-2 600 16,90 24.авг.06 23.ноя.06 3,8 103,00 -1,70 618 000 102,60 103,28 7,27 6,87 16,41 0,30  188   
Твер Обл-3 800 7,95 31.авг.06 30.ноя.08 28,4 100,40 100,54  
Томск 300 12,00 24.авг.06 22.ноя.07 15,9  
Томск обл-2 600 11,00 13.окт.06 13.окт.07 14,6 103,60 -0,20 4 881 622 103,65 104,00 7,09 10,62 1,12 ruA 137   
Удмуртия 1 000 8,20 27.дек.06 27.дек.08 29,3 101,00 0,20 5 050 000 100,65 101,00 7,88 8,12 2,09  164   
Уфа-4 500 10,03 05.дек.06 03.июн.08 22,4 103,90 104,25 B+/ruA+ 
Хаб край-5 700 10,00 05.окт.06 05.окт.06 2,2 100,53 0,18 10 053 000 100,41 100,55 7,14 6,94 9,95 0,17  175   
ХМАО-2 3 000 12,00 26.ноя.06 27.май.08 22,2 100,00 109,60 BB/ruAA 
Чувашия-2 500 8,50 11.окт.06 13.апр.07 8,5 101,08 0,07 6 064 500 100,10 101,15 7,08 6,85 8,41 0,65  169   
Чувашия-4 750 12,33 26.сен.06 27.мар.09 32,3 111,44 -1,05 5 627 710 111,50 112,50 7,63 11,06 2,45  141   
Якутия-3 800 12,00 19.сен.06 17.июн.08 22,9 107,13 -1,46 321 375 105,75 108,80 8,11 11,20 1,70 ruA 210   
Якутия-5 2 000 9,00 19.окт.06 21.апр.07 8,8 100,75 101,50 ruA 
Якутия-25006 2 000 10,00 17.авг.06 13.май.10 46,0 107,53 0,08 1 613 000 107,50 107,70 7,52 9,30 2,78 ruA 122   
Якутия-35001 2 500 7,95 19.окт.06 11.апр.13 81,5 100,40 100,60 ruA 
ЯНАО 1 800 11,00 05.авг.06 03.авг.08 24,4 105,00 BB-/ruAA- 
Яросл обл-3 1 000 12,00 17.ноя.06 17.ноя.06 3,6 101,25 101,40  
Яросл обл-4 1 000 11,00 23.ноя.06 26.май.09 34,3 7 521 500 106,00 108,20  
Яросл обл-34006 2 000 8,35 24.окт.06 19.апр.11 57,4 98,35 98,70  
ГОСУДАРСТВЕННЫЕ ОБЛИГАЦИИ
ОФЗ 45001 9 452 10,00 16.авг.06 15.ноя.06 3,5  
ОФЗ 27025 25 806 7,00 13.сен.06 13.июн.07 10,5 100,96 -0,01 13 125 292 101,00 5,39 5,21 6,93 0,81  
ОФЗ 27019 8 800 10,00 17.янв.07 18.июл.07 11,7 104,11 -0,07 10 411 000 104,00 104,12 5,62 5,48 9,61 0,93  
ОФЗ 27020 8 800 10,00 09.авг.06 08.авг.07 12,4 104,30 -0,10 2 033 850 104,30 5,68 9,59 0,98  
ОФЗ 25058 40 655 6,30 02.авг.06 30.апр.08 21,3 100,89 -0,01 235 593 159 100,82 100,94 5,89 6,24 1,59  
ОФЗ 46001 60 000 10,00 13.сен.06 10.сен.08 25,7 105,44 0,04 266 769 808 105,37 105,47 5,92 9,48 1,29  
ОФЗ 27026 16 000 7,50 13.сен.06 11.мар.09 31,8 101,50 0,00 3 779 882 100,55 101,75 6,22 7,39 2,30  
ОФЗ 25060 22 047 5,80 02.авг.06 29.апр.09 33,4 99,19 0,02 13 390 096 99,09 99,29 6,27 5,85 2,39  
ОФЗ 25057 40 817 7,40 25.окт.06 20.янв.10 42,3 103,85 0,29 11 423 500 103,62 103,99 6,30 7,13 3,03  
ОФЗ 25059 19 901 6,10 25.окт.06 19.янв.11 54,4 99,10 0,10 29 729 990 99,02 99,20 6,49 6,16 3,67  
ОФЗ 46003 37 298 10,00 17.янв.07 14.июл.10 48,1 111,65 0,05 108 296 904 111,60 111,67 6,29 8,96 3,18  
ОФЗ 46002 62 000 10,00 16.авг.06 08.авг.12 73,3 109,61 0,01 186 509 211 109,55 109,63 6,55 9,12 4,49  
ОФЗ 46017 59 934 9,00 16.авг.06 03.авг.16 121,8 105,97 0,17 84 589 097 106,00 106,09 6,70 8,49 6,80  
ОФЗ 46014 58 290 10,00 13.сен.06 29.авг.18 147,0 108,71 0,07 302 401 376 108,70 108,78 6,69 9,20 5,78  
ОФЗ 46018 53 982 9,50 13.сен.06 24.ноя.21 186,5 110,39 0,13 209 281 732 110,36 110,55 6,78 8,61 9,06  
ОФЗ 46020 21 774 6,95 16.авг.06 06.фев.36 359,4 100,49 0,14 380 288 603 100,45 100,66 6,98 6,92 12,14  
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Рынок рублевых облигаций

погашения текущая

СУВЕРЕННЫЕ ОБЛИГАЦИИ

Россия '07 $ 2 400 000 10,00 26.06.2007 26.12.2006 103,62 -0,09 5,74 9,65 63,5 0,84
Россия '10 $ 2 767 442 8,25 31.03.2010 30.09.2006 104,34 -0,04 6,88 7,91 195,6 3,04
Россия '18 $ 3 466 671 11,00 24.07.2018 24.01.2007 140,77 -0,05 6,14 7,81 109,2 7,49
Россия '28 $ 2 500 000 12,75 24.06.2028 24.12.2006 174,17 -0,05 6,40 7,32 128,5 10,24
Россия '30 $ 18 400 000 5,00 31.03.2030 30.09.2006 108,97 -0,01 6,09 4,59 92,5 7,29
МинФин V $ 2 837 000 3,00 14.05.2008 14.05.2007 95,11 0,01 5,99 3,15 88,5 1,64
МинФин VII $ 1 750 000 3,00 14.05.2011 14.05.2007 87,98 0,03 5,97 3,41 107,8 4,21
МинФин VIII $ 1 322 000 3,00 14.11.2007 14.11.2006 97,10 0,01 5,39 3,09 28,9 1,21
Aries '07 eur 2 000 000 6,18 25.10.2007 25.10.2006 103,73 -0,01 3,46 5,96 0,23
Aries '09 eur 1 000 000 7,75 25.10.2009 25.10.2006 111,46 -0,06 3,88 6,95 -103,9 2,73
Aries '14 $ 2 435 500 9,60 25.10.2014 25.10.2006 126,36 0,12 5,56 7,60 38,9 5,86

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ

Москва '11 eur 374 000 6,45 12.10.2011 12.10.2006 107,52 0,02 5,68 6,00 -28,9 / 78,9 4,82

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
АЛРОСА '08 $ 500 000 8,13 06.05.2008 06.11.2006 102,95 -0,08 6,30 7,89 17,9 / 127,8 1,59
АЛРОСА '14 $ 500 000 8,88 17.11.2014 17.11.2006 111,83 -0,05 6,97 7,94 55,8 / 165,3 5,86
Альфа-Банк '07 $ 150 000 7,75 09.02.2007 09.08.2006 100,39 -0,05 6,96 7,72 122,0 / 185,5 0,47
Банк Москвы '09 $ 250 000 8,00 28.09.2009 28.09.2006 103,30 0,01 6,81 7,74 12,2 / 188,9 2,68
Банк Москвы '10 $ 300 000 7,38 26.11.2010 26.11.2006 101,51 0,03 6,96 7,27 17,1 / 205,3 3,59
ВБД '08 $ 150 000 8,50 21.05.2008 21.11.2006 102,22 -0,05 7,15 8,32 100,8 / 212,5 1,61
ВТБ '08 $ 550 000 6,88 11.12.2008 11.12.2006 101,63 -0,10 6,11 6,76 -28,6 / 113,7 2,12
ВТБ '11 $ 450 000 7,50 12.10.2011 12.10.2006 104,93 0,04 6,37 7,15 -41,3 / 147,2 3,65
ВТБ '15 $ 750 000 6,32 04.02.2015 04.02.2007 99,79 0,01 6,38 6,33 25,0 / 195,3 3,09
ВТБ '35 $ 1 000 000 6,25 30.06.2035 30.12.2006 98,94 -0,33 6,33 6,32 -7,2 / 121,3 6,69
Вымпелком '09 $ 450 000 10,00 16.06.2009 16.12.2006 106,84 0,01 7,30 9,36 72,7 / 236,1 2,45
Вымпелком '10 $ 300 000 8,00 11.02.2010 11.08.2006 101,36 -0,02 7,55 7,89 74,1 / 261,9 2,91
Вымпелком '11 $ 300 000 8,38 22.10.2011 22.10.2006 102,42 -0,05 7,80 8,18 108,9 / 290,3 4,08
Газпром '07 $ 500 000 9,13 25.04.2007 25.10.2006 102,24 -0,05 5,87 8,93 13,1 / 76,5 0,68
Газпром '09 $ 700 000 10,50 21.10.2009 21.10.2006 112,82 -0,10 6,04 9,31 -84,4 / 111,3 2,68
Газпром '10 eur 1 000 000 7,80 27.09.2010 27.09.2006 111,46 -0,20 4,68 7,00 -219,6 / -24,0 3,36
Газпром '13 $ 1 750 000 9,63 01.03.2013 01.09.2006 117,32 -0,01 6,36 8,20 -52,3 / 146,8 4,82
Gazstream '13 $ 646 500 5,63 22.07.2013 22.01.2007 98,73 -0,24 5,85 5,70 -59,3 / 96,1 5,67
Газпром '15 eur 1 000 000 5,88 01.06.2015 01.06.2007 103,88 -0,14 5,31 5,66 -95,5 / 14,0 6,74
Газпром '20 $ 1 250 000 7,20 01.02.2020 01.02.2007 103,90 -0,07 6,76 6,93 0,0 / 158,7 3,92
Газпром '34 $ 1 200 000 8,63 28.04.2034 28.10.2006 120,82 -0,07 6,92 7,14 52,3 / 175,6 11,58
Газпромбанк '08 $ 1 050 000 7,25 30.10.2008 30.10.2006 101,93 -0,14 6,30 7,11 -3,5 / 131,8 2,00
Газпромбанк '15 $ 1 000 000 6,50 23.09.2015 23.09.2006 95,63 -0,04 7,16 6,80 89,6 / 199,1 6,57
Евраз '06 $ 175 000 8,88 25.09.2006 25.09.2006 100,33 0,00 6,16 8,85 42,0 / 105,5 0,13
Евраз '09 $ 300 000 10,88 03.08.2009 03.02.2007 109,86 -0,16 7,15 9,90 52,4 / 222,5 2,56
Евраз '15 $ 750 000 8,25 10.11.2015 10.11.2006 100,47 -0,29 8,17 8,21 190,9 / 300,4 6,28
МБРР '08 $ 150 000 8,63 03.03.2008 03.09.2006 100,62 -0,02 8,19 8,57 216,7 / 315,3 1,40
МДМ-Банк '06 $ 200 000 9,38 23.09.2006 23.09.2006 100,31 0,00 6,41 9,35 67,1 / 130,5 0,13
Мегафон '09 $ 375 000 8,00 10.12.2009 10.12.2006 101,54 0,02 7,47 7,88 68,1 / 256,8 2,86
ММК '08 $ 300 000 8,00 21.10.2008 21.10.2006 102,00 -0,10 7,00 7,84 68,4 / 201,1 1,95
MTC '08 $ 400 000 9,75 30.01.2008 30.01.2007 103,65 -0,14 7,11 9,41 137,3 / 218,7 1,37
MTC '10 $ 400 000 8,38 14.10.2010 14.10.2006 102,47 -0,10 7,67 8,17 60,2 / 272,8 3,41
MTC '12 $ 400 000 8,00 28.01.2012 28.01.2007 100,63 -0,09 7,85 7,95 119,5 / 296,6 4,36
НИКойл '07 $ 150 000 9,00 19.03.2007 19.09.2006 100,73 0,00 7,73 8,93 199,5 / 263,0 0,57
НОМОС '07 $ 125 000 9,13 13.02.2007 13.08.2006 100,64 -0,01 7,82 9,07 208,4 / 271,9 0,48
Норникель '09 $ 500 000 7,13 30.09.2009 30.09.2006 100,81 -0,06 6,83 7,07 12,1 / 190,8 2,72
Петрокоммерц '07 $ 120 000 9,00 09.02.2007 10.08.2006 100,94 -0,01 7,07 8,92 133,6 / 197,0 0,47
Промсвбанк '06 $ 200 000 10,25 27.10.2006 27.10.2006 100,81 0,04 6,37 10,17 63,2 / 126,7 0,22
Промстройбанк '08 $ 300 000 6,88 29.07.2008 29.01.2007 100,55 -0,01 6,57 6,84 32,4 / 164,8 1,82
Промстройбанк '15 $ 400 000 6,20 29.09.2015 29.09.2006 96,85 0,11 7,09 6,40 28,8 / 198,6 3,51
РБР '08 $ 170 000 6,50 11.08.2008 11.08.2006 99,70 0,00 6,66 6,52 42,6 / 173,8 1,80
Росбанк '09 $ 300 000 9,75 24.09.2009 24.09.2006 103,78 0,08 8,36 9,40 148,5 / 336,8 1,86
Роснефть '06 $ 150 000 12,75 20.11.2006 20.11.2006 101,84 -0,04 6,05 12,52 31,6 / 95,0 0,28
РусСтандарт '07 $ 300 000 8,75 14.04.2007 14.10.2006 100,81 -0,06 7,49 8,68 152,3 / 260,0 0,64
РусСтандарт '08 $ 300 000 8,13 21.04.2008 21.10.2006 100,27 -0,06 7,94 8,10 184,6 / 291,4 1,53
Сбербанк '15 $ 1 000 000 6,23 11.02.2015 11.08.2006 99,56 -0,06 6,37 6,26 -51,1 / 120,4 3,02
Северсталь '09 $ 325 000 8,63 24.02.2009 24.08.2006 103,37 -0,22 7,15 8,34 71,8 / 219,1 2,18
Северсталь '14 $ 375 000 9,25 19.04.2014 19.10.2006 106,83 -0,08 8,04 8,66 155,1 / 287,1 5,39
Сибакадембанк '08 $ 175 000 9,75 19.05.2008 19.11.2006 101,72 -0,03 8,67 9,59 255,3 / 365,2 1,58
Сибнефть '07 $ 400 000 11,50 13.02.2007 13.08.2006 102,72 -0,05 6,06 11,20 32,2 / 95,6 0,48
Сибнефть '09 $ 500 000 10,75 15.01.2009 15.01.2007 109,92 0,09 6,30 9,78 55,8 / 119,2 2,14
Синек '15 $ 250 000 7,70 03.08.2015 03.02.2007 99,95 0,20 7,71 7,70 110,8 / 253,9 4,72
Система '08 $ 350 000 10,25 14.04.2008 14.10.2006 104,39 -0,03 7,42 9,82 168,2 / 249,6 1,49
Система '11 $ 350 000 8,88 28.01.2011 28.01.2007 103,17 0,08 8,02 8,60 123,9 / 311,5 3,65
ТНК '07 $ 700 000 11,00 06.11.2007 06.11.2006 105,49 -0,01 6,34 10,43 59,8 / 123,2 1,14
ХКФ '08 $ 150 000 9,13 04.02.2008 04.02.2007 101,07 -0,10 8,35 9,03 233,6 / 330,3 1,37
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6Рынок корпоративных облигаций
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Дата Выпуск Организаторы Объем размещ Параметры Оферта
02 авг 06 Имплозия Регион 300                                 2 года 1 год
03 авг 06 Марта-3 УРАЛСИБ, Банк Москвы 2 000                              5 лет 1,5 года
03 авг 06 Фаэтон-Аэро Нева-Инвест 1 000                              3 года 1,5 года
17 авг 06 САН Интербрю-2 Райффайзен 4 000                              3 года -

Итого:                  7 300  
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Планируемые размещения

Рынок внешних долгов (по дюрации обязательств)
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